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A U D I T O R S ' R E P O R T

T o t h e D i r e c t o r s o f
K e r r i s d a l e C o m m u n i t y C e n t r e S o c i e t y

W e h a v e e x a m i n e d t h e b a l a n c e s h e e t o f t h e K e r r i s d a l e C o m m u n i t y C e n t r e
S o c i e t y a s a t A u g u s t 3 1 , 1 9 8 6 a n d t h e s t a t e m e n t s o f o p e r a t i o n s a n d m e m b e r s '
e q u i t y a n d c h a n g e s i n fi n a n c i a l p o s i t i o n f o r t h e y e a r t h e n e n d e d . E x c e p t a s
e x p l a i n e d i n t h e f o l l o w i n g p a r a g r a p h o u r e x a m i n a t i o n w a s m a d e i n a c c o r d a n c e
w i t h g e n e r a l l y a c c e p te d a u d i t i n g s t a n d a r d s , a n d a c c o r d i n g l y i n c l u d e d s u c h
tests and other procedures as we considered necessary in the circumstances.

I n c o m m o n w i t h m a n y o r g a n i z a t i o n s o f t h i s n a t u r e , t h e S o c i e t y d e r i v e s p a r t
o f i t s i n c o m e f r o m m e m b e r s h i p d u e s a n d a c t i v i t i e s w h i c h a r e n o t s u s c e p t i b l e
t o c o m p l e t e a u d i t v e r i fi c a t i o n . A c c o r d i n g l y , o u r v e r i fi c a t i o n o f r e v e n u e
f r o m t h e s e s o u r c e s w a s l i m i t e d t o a c c o u n t i n g f o r t h e a m o u n t s r e c o r d e d i n t h e
r e c o r d s o f t h e S o c i e t y a n d w e w e r e n o t a b l e t o d e t e r m i n e w h e t h e r a n y
a d j u s t m e n t s m i g h t b e n e c e s s a r y t o m e m b e r s h i p d u e s a n d a c t i v i t i e s , e x c e s s o f
r e v e n u e o v e r e x p e n s e s , a s s e t s a n d m e m b e r s ' e q u i t y.

I n o u r o p i n i o n , e x c e p t f o r t h e e f f e c t o f a n y a d j u s t m e n t s w h i c h m i g h t h a v e
b e e n r e q u i r e d h a d o u r v e r i fi c a t i o n o f m e m b e r s h i p d u e s a n d a c t i v i t i e s n o t
b e e n l i m i t e d t o a c c o u n t i n g f o r t h e a m o u n t s r e c o r d e d i n t h e r e c o r d s o f t h e
S o c i e t y , t h e s e fi n a n c i a l s t a t e m e n t s p r e s e n t f a i r l y t h e fi n a n c i a l p o s i t i o n o f
t h e S o c i e t y a s a t A u g u s t 3 1 , 1 9 8 6 a n d t h e r e s u l t s o f i t s o p e r a t i o n s a n d t h e
c h a n g e s i n i t s fi n a n c i a l p o s i t i o n f o r t h e y e a r t h e n e n d e d i n a c c o r d a n c e w i t h
g e n e r a l l y a c c e p t e d a c c o u n t i n g p r i n c i p l e s a p p l i e d o n a b a s i s c o n s i s t e n t w i t h
t h a t o f t h e p r e c e d i n g y e a r .
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C h a r t e r e d A c c o u n t a n t s



K E R R I S D A L E C O M M U N I T Y C E N T R E S O C I E T Y

B A L A N C E S H E E T

AUGUST 31, 1986

1 9 8 6 1 9 8 5

A S S E T S

C a s h $ 2 5 , 7 5 4 $ 2 4 , 1 0 8
Te r m d e p o s i t s 8 1 , 6 7 4 7 0 , 0 0 0
A c c o u n t s r e c e i v a b l e 1 , 1 4 3 1 ,051
Inventory (Note 1) —

-

3 5 4

$ 1 0 8 , 5 7 1 $_ 9 5 , 5 1 3

L I A B I L I T I E S

A c c o u n t s p a y a b l e a n d a c c r u a l s $ 7 , 9 1 5 $ 13,490
T r u s t f u n d s 4 8 4 2 7 9
D e f e r r e d r e v e n u e ( N o t e 1 ) 1 8 , 7 6 0 1 6 , 0 6 8
Bui ld ing t rus t fund (Schedule 2) 27 ,481

.

1 7 , 2 1 3

5 4 , 6 4 0
-

4 7 , 0 5 0

MEMBERS' EQUITY

S p e c i a l p r o j e c t r e s e r v e ( S c h e d u l e 1 ) 3 , 6 1 7 3 , 6 1 7
M e m b e r s ' e q u i t y 5 0 , 3 1 4

_

4 4 , 8 4 6

5 3 , 9 3 1 4 8 , 4 6 3

$ 1 0 8 , 5 7 1 $. 9 5 , 5 1 3

Commi tments (Note 2 )

A P P R O V E D B Y T H E D I R E C T O R S
♦

D i r e c t o r

D i r e c t o r

T h e a c c o m p a n y i n g n o t e s a r e a n i n t e g r a l p a r t o f t h e s e fi n a n c i a l s t a t e m e n t s .
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K E R R I S D A L E C O M M U N I T Y C E N T R E S O C I E T Y

STATEMENT OF OPERATIONS AND MEMBERS' EQUITY

Y E A R E N D E D A U G U S T 3 1 . 1 9 8 6

R E V E N U E

A c t i v i t i e s

B u i l d i n g r e n t a l s
I n t e r e s t

Membership dues
S u n d r y

$ 2 4 7 , 8 8 8
6 , 3 8 4
6 , 2 7 6

2 6 , 2 5 9

2 8 6 , 8 0 7

• X P E N S E S

A c t i v i t i e s

A u d i t
D o n a t i o n s

Equ ipmen t
P o s t a g e , p r i n t i n g a n d s t a t i o n e r y
P r o g r a m s a n d n e w s l e t t e r s
R e p a i r s a n d m a i n t e n a n c e
S p e c i a l e v e n t s
S u n d r i e s

Wa g e s a n d e m p l o y e e b e n e fi t s

192,863
9 9 0
2 0 0
7 0 8

3 , 3 4 6
13,334

8 5 5

1 , 0 7 8
1 , 5 1 9

6 6 . 4 4 6

281 ,339

E X C E S S O F R E V E N U E O V E R E X P E N S E S 5 , 4 6 8

Members ' equi ty, beginning 4 4 . 8 4 6

MEMBERS' EQUITY, ENDING $ 50,314 $ 4 4 , 8 4 6

1 T h a a c c o m p a n y i n g n o t e s a r e a n i n t e g r a l p a r t o f t h e s e fi n a n c i a l s t a t e m e n t s .
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K E K R I S D A I . K C O M M U N I T Y C K N T R E S O C I K T Y

STATEMENT OF CHANCES IN F INANCIAL POSITION

YEAR ENDED AUCUST 31, 1986

O P E R AT I N G A C T I V I T I E S
E x c e s s o f r e v e n u e o v e r e x p e n s e s
Working capital provided by non-cash i tems
F u n d s p r o v i d e d b y o p e r a t i n g a c t i v i t i e s

F I N A N C I N G A C T I V I T I E S
D e c r e a s e i n s p e c i a l p r o j e c t r e s e r v e

$ 5 , A 6 8
7 , 8 5 2

INCREASE IN CASH AND INVESTMENTS

C a s h a n d i n v e s t m e n t s , b e g i n n i n g

CASH AND INVESTMENTS, ENDING

The accompanying notes are an int.'gral part of these financial statements.
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' K E R R I S D A L E C O M M U N I T Y C E N T R E S O C I E T Y

^ N O T E S T O F I N A N C I A L S T A T E M E N T S
: A U G U S T 3 1 , 1 9 8 6
i

II

1 . S I G N I F I C A N T A C C O U N T I N G P O L I C I E S

I Not for Profit Society
i ; T h e K e r r i s d a l e C o m m u n i t y C e n t r e S o c i e t y i s a n o t f o r p r o fi t s o c i e t y a n d i s a

n o n - t a x a b l e e n t i t y u n d e r t h e C a n a d i a n I n c o m e Ta x A c t .

M e t h o d o f A c c o u n t i n g

I The accrual method of accounting is used to account for revenues and expenses.

I n v e n t o r y

I n v e n t o r y i s v a l u e d a t t h e l o w e r o f c o s t o r n e t r e a l i z a b l e v a l u e .
}

D e f e r r e d R e v e n u e

D e f e r r e d r e v e n u e r e p r e s e n t s t h e u n e a r n e d p o r t i o n o f a m o u n t s r e c e i v e d d u r i n g t h e
y e a r f o r a c t i v i t i e s w h i c h w i l l c o m m e n c e a f t e r t h e y e a r e n d .

R e v e n u e R e c o g n i t i o n

M e m b e r s h i p d u e s a r e t a k e n i n t o i n c o m e o n a p r o r a t a b a s i s o v e r t h e t e r m o f t h e
m e m b e r s h i p . A l l m e m b e r s h i p s e x p i r e o n A u g u s t 3 1 e a c h y e a r .

I

; 2. COMMITMENTS
1

T h e s o c i e t y h a s a p p r o v e d t h e e x p e n d i t u r e o f u p t o $ 3 0 , 8 2 2 o n f u r n i t u r e a n d
e q u i p m e n t f o r i m p r o v e m e n t s t o t h e C e n t r e .

3 . RELATIONSHIP WITH THE BOARD OF PARKS

The Kerr isdale Community Centre is operated jo int ly by the Kerr isdale Community
C e n t r e S o c i e t y a n d t h e B o a r d o f P a r k s a n d R e c r e a t i o n , C i t y o f Va n c o u v e r .

T h e B o a r d o f P a r k s a n d P u b l i c R e c r e a t i o n o f t h e C i t y o f V a n c o u v e r h a s t h e
cont ro l , care and main tenance o f the bu i ld ing s i tua ted a t 5851 West Bou levard ,
Va n c o u v e r , B . C . a n d h a v e s e t t h i s b u i l d i n g a s i d e f o r t h e r e c r e a t i o n , c o m f o r t a n d
e n j o y m e n t o f t h e p u b l i c .



K E R R I S D A L E C O M M U N I T Y C E N T R E S O C I E T Y

S P E C I A L P R O J E C T R E S E R V E

A U G U S T 3 1 1 9 8 6

S C H E D U L E

B a l a n c e , b e g i n n i n g

S e n i o r ' s F a c i l i t y - p u b l i c h e a r i n g p r e s e n t a t i o n

$ 3 , 6 1 7

B a l a n c e , e n d i n g $ 3 . 6 1 7

I B a l a n c e , e n d i n g

B U I L D I N G T R U S T F U N D

AUGUST 31, 1986

S C H E D U L E 2

B a l a n c e , b e g i n n i n g
S a v i n g s a c c o u n t i n t e r e s t
D o n a t i o n s r e c e i v e d
B a z a a r p r o c e e d s

$ 17 ,213
6 7 7

7 , 9 2 9
1 ,662

I


